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Companhia incorrer em perdas financeiras decorrentes da inadimpléncia
de suas contrapartes, de instituicoes financeiras de recursos ou de inves-
timentos financeiros. A Companhia mantém contas correntes bancarias e
aplicagdes financeiras com instituicdes financeiras com classificacdo de
Risco “Rating” AA, de acordo com critérios objetivos para diversificagdo
de riscos de crédito. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresen-
tava valores a receber da empresa CGMP - Centro de Gestao de Meios de
Pagamento S.A. de R$8.194 (R$6.353 em 31 de dezembro de 2022),
decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletrénico
de pagamento de pedagio (“Sem Parar"), registrados na rubrica “Contas
a receber”. ¢) Risco de liquidez: O risco de liquidez é gerenciado pela
controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura, que possui um modelo
apropriado de gestao de risco e liquidez para o gerenciamento das neces-
sidades de captacéo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazos.
A controladora indireta gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas
reservas, linhas de crédito bancarias e linhas de crédito para captacéo de
debéntures que julgue adequados, por meio do monitoramento continuo
dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinacdo dos perfis de
vencimento dos ativos e passivos financeiros. O vencimento contratual
baseia-se na data mais recente em que a Companhia e suas controladas
devem quitar as respectivas obrigagoes:

Taxa de juros 4 anos

Modalidade efetiva - % a.a. 1ano 2 anos 3 anos em diante

Debéntures.............. IPCA+ 6,35% - - - 983.276
Passivo de Cfe contrato

Arrendamento....... individual 5.697 5.785 2.808 2.518

5.697 5.785 2.808 _985.794

Anélise de sensibilidade - Risco de variacdo nas taxas de juros: A analise
de sensibilidade foi determinada com base na exposicao as taxas de juros
dos instrumentos financeiros nao derivativos no fim do exercicio findo em
31 de dezembro de 2023. Para os passivos com taxas pos-fixadas, a ana-
lise é preparada assumindo o valor do passivo em aberto no fim do exer-

Juros a incorrer

Cenario | Cenario Il Cenario Il
Operacao Risco provavel -25% -50%
Juros de aplicacoes
financeiras Alta do CDI 22.797 28.497 34.196
Debéntures. . Altado IPCA (56.576) (57.684) (58.802)
Juros a incorrer,
liquidos.........ccco... (33.779) _(29.187) (24.606)

Para fins de analise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Compa-
nhia adotou como critério demonstrar o efeito de juros a incorrer para os
proximos 12 meses. As taxas consideradas (projetadas para 12 meses)
foram as seguintes:

Indicador Cenario | provavel Cenario Il 25% Cenario Ill 50%
CDI. 9,15% 11,44% 13,73%
IPCA 4,15% 5,18% 6,22%

Fonte: Relatdrio da Consultoria MB Associados - dezembro/2023
Os resultados obtidos com essas operacdes estdo condizentes com as po-
liticas e estratégias definidas pela Administracdo da Companhia.

23. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

a) Caixa e equivalentes de caixa: A composicdo dos saldos de caixa e
equivalentes de caixa incluidos nas demonstracoes dos fluxos de caixa
estd demonstrada na nota 5. b) Informacdes suplementares: As informa-
¢oes de imposto de renda, contribuicdo social e dividendos pagos estao
demonstradas na movimentacdo dos fluxos de caixa. ) Transagoes que
nao envolvem caixa: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a
Companhia realizou as atividades de investimento, abaixo destacadas,
que nao envolveram caixa. Portanto, essas transagoes ndo estao refletidas
nas demonstracoes dos fluxos de caixa:

24. INFORMACAO POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A operacao da Companhia consiste na exploracdo de concessao publica
de rodovias, sendo este o Unico segmento de negdcio e maneira em que
as decisoes e recursos séo feitas. A area de concessao da Companhia é
dentro do territério brasileiro, as receitas sao provenientes de cobranca de
tarifa de pedagio dos usuarios das rodovias e de receitas acessorias rela-
cionadas a exploracéo da rodovia e, portanto, nenhum cliente individual-
mente contribui de forma significativa para as receitas da Companhia.

25. RISCO SACADO

A Companhia mantém convénio com o Banco Bradesco para estruturar a
operacao de antecipacao de recebiveis com seus principais fornecedores.
Nessa operacdo os fornecedores transferem o direito do recebimento dos
titulos para o Banco Bradesco em troca do recebimento antecipado do
titulo. O Banco, por sua vez, passa a ser o credor da operacao e a Com-
panhia efetua a liquidagdo do titulo na mesma data originalmente acor-
dada com seu fornecedor. Essa operacdo nao altera prazos, pregos e
condicdes anteriormente estabelecidos com o fornecedor. Por néo ter
objetivo de financiar aquisicoes de servicos e mercadorias, através de ins-
tituicdes financeiras, esta operacao esta apresentada nas Demonstracoes
Financeiras, no passivo circulante, com a nomenclatura “Risco Sacado”
logo abaixo da rubrica “Fornecedores”. Em 31 de dezembro de 2023,
n&o ha saldo para risco sacado (R$6.980 em 31 de dezembro de 2022).

26. EVENTO SUBSEQUENTE

Contratacao de partes relacionadas: Em 26 de fevereiro de 2024, a Com-
panhia assinou contrato de fornecimento e transporte de materiais asfal-
ticos, com as partes relacionadas CBB Industria e Comércio de Asfaltos e
Engenharia Ltda, e TB Transportadora de Betumes Ltda, controladas dire-
ta e indiretamente pelo Sr. Cesar Beltrao de Almeida e pela Sra Cristiane
Maria Bonetto de Almeida seu conjuge, pertencentes ao Grupo CR Almei-
da que em conjunto com Denise Beltrdo de Almeida, Marcelo Beltrao de
Almeida e Maria Fernanda Beltrdo de Almeida, possuem em conjunto

cicio. A anélise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposi-

¢ao a variacdo do CDI e do IPCA, principais indicadores das debéntures e  Transacdo

16,2% de participacao minoritaria, direta e indiretamente do Grupo Eco-

31/12/2023 31/12/2022 Rodovias. A vigéncia do contrato é de 01 de marco de 2024 até 01 de

aplicagdes financeiras contratados pela Companhia:

Membros Efetivos: MARCELLO GUIDOTTI (Presidente do CA)

RODRIGO JOSE DE PONTES SEABRA MONTEIRO SALLES
ROBERTO BORGES PAIVA

Aos Administradores e Acionistas Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
blezmdcomo as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacoes
elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A. em 31 de dezembro de
2023, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundagao IFRS como “normas
contabeis IFRS").

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na secao intitulada “ Responsab\lidades do auditor
pela auditoria das demonstragoes financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinigo.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracées financeiras como um todo e na formacao de nossa
opinidao sobre essas demonstraces financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Pore
sum

AA?

Porque é um PAA Como o assunto foi ¢ em nossa auditoria

Reconhecimento de receita de arrecadagao
de pedagio (Nota 3(f) e 18)

Direito de uso - CPC 06 (R2) ............

CONSELHO DE ADMINISTRACAO DIRETORIA

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A receita da Companhia é gerada por um grande volume
de transagoes de baixo valor individual, decorrente de
passagem de usuarios pelas pracas de pedagio da rodovia
administrada pela Companhia.

Essas transacoes sao controladas por sistema de passagem
proprio que sao posteriormente sumariadas e inseridas
nos sistemas financeiro e contabil da Companhia. Os
valores das tarifas de pedégio sao pactuados e reajustados
anualmente baseados no contrato de concessao.

Essa area foi considerada como umas das principais em
nossa auditoria em virtude da relevancia da receita de
arrecadacao de pedagio, do grande volume de transacoes
em distintas pragas de pedagio, bem como dos processos
que suportam o reconhecimento da receita.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros, o entendimento dos principais controles internos
estabelecidos pela administracdo para reconhecimento
da receita de arrecadacao de pedagios, bem como para a
insercao das informacdes do sistema de passagem nos
sistemas financeiro e contabil.

Efetuamos testes de reconciliacdo entre a receita gerada
pelo sistema de passagem durante o exercicio e os
sistemas financeiro e contabil, bem como com os
registros fiscais da Companhia.

Em base amostral, recalculamos o valor da receita por
meio de comparacao do valor da tarifa de pedagio
divulgada no Diario Oficial da Unidgo, com o valor
efetivamente cobrado pela Companhia.

Os resultados desses procedimentos nos proporcionaram
uma base razoavel de reconhecimento de receita e estdo
consistentes com as informagdes incluidas nas
demonstracoes financeiras.

Reducao ao valor recuperavel do ativo intangivel -
contratos de concessao (Notas 3(b) e 9)

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia tem
registrado em seu ativo intangivel o montante de R$
985.563 mil referente ao valor contabil dos investimentos
em infraestrutura efetuados em conexdo com o contrato
de concessdo. Esses investimentos possuem expectativa
de recuperacdo ao longo da concesséo, baseada no
recebimento de pedégio por parte dos usuarios.

A capacidade de recuperacdo desse ativo é avaliada com
base em projecdes descontadas a valor presente dos flu-
xos de caixa futuros, com alto grau de julgamento em
relacdo as estimativas e premissas consideradas pela ad-
ministracao que sao afetadas por condicdes macroecond-
micas e de mercado. Entre as premissas que mais impac-
tam o valor recuperavel constam as perspectivas de cres-
cimento, os ajustes tarifarios, a estimativa de investimen-
tos e a taxa de desconto utilizada. Variacoes nesses julga-
mentos e premissas podem trazer impactos relevantes nas
referidas estimativas e, consequentemente, nas demons-
tragdes financeiras.

Entre outros procedimentos, efetuamos o entendimento
dos controles internos relevantes para a determinacao do
valor recuperavel, incluindo a definicao e revisao das
premissas relevantes adotadas pela administracéo.
Adicionalmente, testamos, com o apoio de nossos
especialistas internos, a consisténcia das informacoes e
principais premissas utilizadas pela administracdo da
Companhia, incluindo as projecoes de crescimento dos
fluxos de trafego, os ajustes tarifarios a estimativa de
investimentos e a taxa de desconto, mediante
comparacdo com O orcamento elaborado pela
administracao e informacdes e dados publicos e internos.
Avaliamos a competéncia, objetividade e capacidade de
especialistas externos contratados pela administracao
para apoio na determinacao dos fluxos de trafego.
Nossos procedimentos de auditoria demonstraram que
0s critérios e premissas utilizados pela administracao sao
razoaveis e as divulgacdes consistentes com dados e
informacoes obtidos.

Outros assuntos
Demonstracao do Valor Adicionado

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, elaborada sob
a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como informacao suplementar para fins de
normas contabeis IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa opini&o, avaliamos se essa demonstracao esta
conciliada com as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstragdo do Valor
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Adicionado”. Em nossa opiniao, essa demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
Outras informagées que ac a acoes financeiras e o relatdrio do auditor
A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administracao.
Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.
Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragéo,
S0mos requendos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
Resy bilidades da ad| cao e da governanfa pelas demonstracoes financeiras
A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo das demonstrages financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundagdo IFRS como “normas
contabeis IFRS”), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.
Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de
elaboracao das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de J\storcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos

julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracées financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o
detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacoes feitas pela administracao.

¢ Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicoes que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas concluses estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacoes
e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos
trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas
nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as acoes
tomadas para eliminar ameagas a nossa independéncia ou salvaguardas aplicadas.
Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 13 de marco de 2024
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